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Fondsbgrsmeddelelse nr. 12/2007

Til Kgbenhavns Fondsbgrs og pressen

Vedbaek, 28. august 2007

Exigon - Deldrsrapport for det forste halvar af 2007 (ikke revideret)

Resumé: Exigon realiserede en omsaetning p8 21 mio. kr. i de forste 6 m8neder af 2007, hvoraf
produktsalget udgjorde 15 mio. kr. Planmeaessig fremgang indenfor udviklingen af diagnostiske
produkter. De samlede driftsomkostninger udgjorde 51 mio. kr. og nettoresultatet blev p§ -30
mio. kr. Forventningerne til regnskabs8ret fastholdes.

Highlights

e Omsaetningen steg med 78% i forhold til samme periode sidste ar til 21 mio. kr. i de fgrste
6 maneder af 2007.

e Organisk vaekst i produktsalget til 15 mio. kr. i fgrste halvar 2007, svarende til en stigning
pa 76%.

e Forbedret margin pa 48% (mod 38% i samme periode 2006) pa salg af produkter inklusiv
services (samlet bruttomargin pa 64% mod 56% samme periode sidste ar).

e De samlede driftsomkostninger udgjorde 51 mio. kr. og nettoresultatet blev pa -30 mio.
kr.
Planmaessig fremgang indenfor udviklingen af diagnostiske produkter.
Forventningerne til regnskabsaret fastholdes.

Status

Salget af produkter til forskningsbrug udviser fortsat hgj veekst gennem fgrste halvar i 2007 med
en stigning pa 78% i forhold til samme periode sidste ar. Exigon lancerede ultimo juni 2007 to
yderligere FlexmiR-produkter i samarbejde med Luminex: FlexmiR MicroRNA Mouse/Rat Extension
Panel og FlexmiR MicroRNA Control Set. En prioritering af udviklingsarbejdet i samarbejdet med
Luminex og Roche Diagnostics har betydet at en raekke yderligere planlagte produktlanceringer
nu forventes i 2. halvar.

Forberedelsen af etablering af produktionsfaciliteter i USA forlgber planmaessigt og forventes
taget i brug ved arets udgang.

Exigons to projekter inden for diagnostik - brystkraeft og kraeft med ukendt primar tumor -
forlgber planmaessigt. Samarbejdet med Herlev Universitets hospital om anvendelsen af Exiqon’s
LNA-baseret teknologi til identifikation af formodede biomarkgrer for kraeft forlgber planmaessigt.
Der er efter periodens udlgb indgaet en reekke yderligere samarbejder med det formal at udbygge
Exiqon’s immaterielle rettigheder inden for det diagnostiske omrade, jf. nedenfor. Beslutning om
kommende miRNA diagnostiske projekter forventes truffet inden arets udgang.

Organisationen er som planlagt udvidet siden arets begyndelse og teeller i dag 83 ansatte mod 71
ansatte pa tidspunktet for selskabets bgrsnotering i maj 2007.

Begivenheder efter periodens udigb

e Exigon offentliggjorde den 10. juli 2007 indgdelse af samarbejdsaftale med Luminex,
hvorefter Exiqon har opnaet ikke-eksklusive rettigheder til at distribuere nuvaerende og
fremtidige FlexmiR-produkter samt til at seelge Luminex®-systemer til laboratorier rundt
om i verden.
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e Exigon har den 28. august 2007 indgaet aftale om leje af nyt domicil i eksisterende
ejendom beliggende Skelsteddet 16 2950 Vedbaek med planlagt indflytning i april 2008.

e Exiqon lancerer i September 2007 nye miRCURY™ LNA Array produkter for multiparallel
analyse af miRNA molekyler. Produkterne vil styrke Selskabets position som leverandgr af
preecise og fglsomme analysemetoder for screening af miRNA molekyler, og det vil
fremover vaere muligt at screene for miRNA molekyler baseret pa endda meget sma
mangder af biologiske prgver (eksempelvis biopsier). Produkterne stgtter dermed Exiqon’s
strategi om at udvikle produkter til klassificering af sygdomme herunder kreeft.

Kommentarer til regnskabet for de fgrste 6 maneder af 2007

Nettoomsaetningen udgjorde 21,0 mio. kr. i de fgrste 6 maneder af 2007 i forhold til 11,8 mio. kr.
i samme periode i 2006 svarende til en stigning pa 78%. Stigningen skyldes hovedsageligt et
gget produktsalg pa 6,3 mio. kr., svarende til en stigning pa 76% i forhold til samme periode
2006, samt en stigning i indtaegterne fra kontraktforskning pa 2,7 mio. kr., svarende til 275%.
Stigningen i produktsalget skyldes en gget salgsindsats og en fortsat vaekst i markedet.
Stigningen i indtaegterne fra kontraktforskning er fra finansiering af produktudvikling under
samarbejdsaftaler.

Bruttoresultatet udgjorde 13,4 mio. kr. i de forste 6 maneder af 2007 i forhold til 6,6 mio. kr. i
samme periode i 2006 svarende til en stigning pa 103%. Bruttomarginen steg til 64% fra 56% i
fgrste halvar af 2006.. Stigningen i bruttoresultatet skyldes hovedsageligt en gget omsaetning
medens stigningen i bruttomarginen primaert skyldes gget kontraktforskning. Salg af produkter
inklusiv services udviste en forbedret margin pa 48% mod 38% i samme periode 2006.

Forsknings- og udviklingsomkostningerne udgjorde 13,8 mio. kr. i de fgrste 6 maneder af 2007 i
forhold til 10,9 mio. kr. i samme periode i 2006, svarende til en stigning pa 27%. Forsknings- og
udviklingsomkostningerne er pavirket af en udgift pa 0,3 mio. kr. fra aktieaflanning. Ses der bort
fra denne udgift udgjorde forsknings- og udviklingsomkostningerne 13,5 mio. kr. i de fgrste 6
maneder af 2007 i forhold til 10,8 mio. kr. i samme periode i 2006, svarende til en stigning pa
25%. Stigningen skyldes hovedsageligt et gget aktivitetsniveau og nyansaettelser i forhold til
samme periode sidste ar.

De samlede salgs- og markedsfgringsomkostninger samt administrationsomkostninger udgjorde
30,0 mio.kr. i de fgrste 6 maneder af 2007 i forhold til 11,1 mio. kr. i samme periode af 2006,
svarende til en stigning pd 171% (154% uden effekt af aktieaflgnning):

Salgs- og markedsfgringsomkostningerne udgjorde 15,1 mio.kr. i de fgrste 6 maneder af 2007 i
forhold til 6,9 mio. kr. i samme periode af 2006, svarende til en stigning pa@ 119%. Salgs- og
markedsfgringsomkostningerne er pavirket af en udgift pa 0,2 mio. kr. fra aktieaflgnning. Ses der
bort fra denne udgift udgjorde salgs- og markedsfgringsomkostningerne 14,9 mio. kr. i de fgrste
6 maneder af 2007 i forhold til 6,9 mio. kr. i samme periode i 2006, svarende til en stigning pa
116%. Stigningen skyldes hovedsageligt etablering af egen salgsorganisation i USA i forhold til
samme periode sidste ar samt forggelse af salgsorganisationen og aktiviteterne i Danmark.

Administrationsomkostningerne udgjorde 14,9 mio. kr. i de fgrste 6 maneder af 2007 i forhold til
4,2 mio. kr. i samme periode af 2006, modsvarende en planlagt stigning, der udggr 255%.
Administrationsomkostningerne er pavirket af en udgift p@ 3,3 mio. kr. fra aktieaflgnning. Ses der
bort fra denne udgift udgjorde administrationsomkostningerne 11,6 mio. kr. i de fgrste 6 maneder
af 2007 i forhold til 3,5 mio. kr. i samme periode i 2006, svarende til en stigning pa 231%.
Stigningen skyldes hovedsageligt en forggelse af den administrative medarbejderstab samt en
omorganisering af IT-funktionen, hvorefter en stgrre del af omkostningerne til IT nu er henfgrt til
de administrative omkostninger i forhold til samme periode af 2006.
Administrationsomkostningerne er desuden pavirket af enkeltstdende omkostninger pa 3,0 mio. kr.
som fglge af en tilpasning og styrkelse af organisationen.

De samlede driftsomkostninger udgjorde saledes 51,5 mio. kr. i de fgrste 6 maneder af 2007 i
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forhold til 27,1 mio. kr. i samme periode af 2006, svarende til en stigning pa 90%. De samlede
driftsomkostninger er pavirket af en udgift pa 3,8 mio. kr. fra aktieaflenning. Ses der bort fra
denne udgift udgjorde de samlede driftsomkostninger 47,7 mio. kr. i de fgrste 6 maneder af 2007
i forhold til 26,3 mio. kr. i samme periode i 2006, svarende til en stigning pa 81%.

De finansielle poster belgb sig til en nettoindtaegt pa 0,1 mio. kr. i de forste 6 maneder af 2007 i
forhold til 0,2 mio. kr. i samme periode af 2006. De finansielle indtaegter bestar hovedsageligt af
renter pa aftaleindskud og de finansielle udgifter bestar hovedsageligt af renter pa finansielle
leasingarrangementer.

Koncernens underskud udgjorde 30,3 mio. kr. i de forste 6 maneder af 2007 i forhold til 15,2
mio.kr. i samme periode i 2006. Resultatet er i overensstemmelse med forventningerne.

Pengestrégmmene var positive med 350,9 mio. kr. for de fgrste 6 maneder af 2007 i forhold til 2,8
mio. kr. i samme periode i 2006. Stigningen skyldes hovedsageligt provenu opnaet ved selskabets
bgrsintroduktion.

De likvide beholdninger udgjorde 371,1 mio. kr. pr. 30. juni 2007 i forhold til 43,5 mio. kr. pr. 30.
juni 2006.

Forventninger til regnskabsaret 2007
For 2007 forventes en omsatning i niveauet 55 mio. kr., heraf produktsalg 45 mio. kr. millioner.

De samlede driftsomkostninger vil udggre i niveauet 115 mio. kr., heraf salgs- og
markedsfgringsomkostninger samt omkostninger til administration 65 mio. kr.

Resultat af primaer drift forventes at udggre et underskud i niveauet 60 mio. kr. Heri er indregnet
udgifter til incitamentsordninger, herunder warrants, med 9,6 mio. kr.

Arets resultat forventes at udggre et underskud i niveauet 50 mio. kr.

Ledelsespadtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og vedtaget deldrsrapporten for perioden 1.
januar - 30. juni 2007 for Exigon A/S.

Deldrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med IAS 34 og yderligere danske oplysningskrav
til deldrsrapporter for bgrsnoterede selskaber. Delarsrapporten er ikke revideret.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, de udgvede regnskabsmaessige skgn
for forsvarlige og den samlede praesentation af deldrsrapporten for daeekkende, saledes at
deldrsrapporten, efter vor opfattelse, giver et retvisende billede af koncernens aktiver, passiver,
finansielle stilling samt af resultatet af koncernens aktiviteter og pengestremme for perioden 1.
januar - 30. juni 2007.

Vedbak, den 28. august 2007

Direktion

Lars Kongsbak
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Bestyrelse

Thorleif Krarup Henrik Lawaetz Steiner J. Engelsen
Formand

Michael Nobel Erik Wallden

Yderligere information:
Lars Kongsbak, administrerende direktgr, telefon +45 45 66 08 88
Hans Henrik Chrois Christensen, CFO, telefon +45 45 66 08 88

Ovenst8ende udsagn indeholder fremadrettede udsagn ang8ende Exigons planer, forventninger
samt den fremtidige udvikling, som hver iseer indeholder vaesentlige usikkerhedsfaktorer. De
faktiske resultater kan vise sig at veere vaesentligt forskellige fra de oplysninger, der gives
ovenfor.
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Hoved- og nggletal for Exiqon-koncernen (ikke revideret)

1.apr- 1. apr. - 1. jan. - 1.jan. - 1.jan. -
30. jun. 30. jun. 30. jun. 30. jun. 31. dec.
(t.kr. undtagen nggletal) 2007 2006 2007 2006 2006
Resultatopggrelse:
Nettoomsaetning 11.686 6.632 21.039 11.750 43.096
Produktionsomkostninger -4.181 -3.680 -7.595 -5.146 -11.936
Forsknings- og
udviklingsomkostninger -8.957 -5.349 -13.847 -10.901 -27.624
Salgs- og
markedsfgringsomkostninger -8.474 -3.934 -15.128 -6.904 -19.425
Administrationsomkostninger -9.319 -2.643 -14.931 -4.180 -9.616
Resultat af primaer drift (EBIT) -19.245 -8.974 -30.462 -15.381 -25.505
Finansielle poster 119 135 133 178 587
Resultat fgr skat -19.126 -8.839 -30.329 -15.203 -24.918
Periodens resultat -19.126 -8.839 -30.329 -15.203  -24.918
Balance:
Aktiver:
Immaterielle anlaegsaktiver 7.812 1.146 8.057
Materielle anlagsaktiver 14.036 9.195 10.607
Finansielle anlaegsaktiver 1.062 966 1.055
Langfristede aktiver i alt 22.910 11.307 19.719
Varebeholdninger 6.568 2.438 4.637
Tilgodehavender 14.568 4.918 22.233
Likvider 371.133 43.471 20.396
Kortfristede aktiver i alt 392.269 50.827 47.266
Aktiver i alt 415.179 62.134 66.985
Passiver:
Egenkapital 373.782 35.750 33.973
Langfristede gaeldsforpligtelser 6.925 4.189 5.275
Kortfristede gaeldsforpligtelser 34.472 22.195 27.737
Forpligtelser i alt 41.397 26.384 33.012
Passiver i alt 415.179 62.134 66.985
Pengestrgmsopggrelse:
Pengestrgmme fra
driftsaktivitet -12.321 -16.800 -35.590
Pengestrgmme fra
investeringsaktivitet -2.271 -3.962 -9.883
Pengestrgmme fra
finansieringsaktivitet 365.517 23.543 25.670
Likvider, ultimo 371.133 43.471 20.396
Nggletal:
Antal aktier, ultimo 24.274.490 6.939.375 7.033.065
Antal aktier, gns. 18.407.088 6.932.640 6.940.420
Aktuel og udvandet EPS -1,04 -0,64 -1,65 -1,10 -1,80
Aktiver/Egenkapital (gearing) 1,11 1,74 1,97
Antal medarbejdere, gns. 71 41 62
Bgrskurs pr. aktie (kr.) 38,7
Markedsveerdi (mio. kr.) 939,4

Kurs / indre veaerdi (kr.) 2,51
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Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
"Anbefalinger &
nggletal 2005”, dateret december 2004.



Resultatopggrelse (ikke revideret)

EXIQON

1.apr- 1. apr.- 1. jan. - 1.jan. - 1.jan. -
30. jun. 30. jun. 30. jun. 30. jun. 31. dec.
(t.kr) Note 2007 2006 2007 2006 2006
Nettoomsaetning 2,3 11.686 6.632 21.039 11.750 43.096
Produktionsomkostnin
ger -4.181 -3.680 -7.595 -5.146  -11.936
Bruttoresulitat 7.505 2.952 13.444 6.604 31.160
Forsknings- og
udviklingsomkostninge
r -8.957 -5.349 -13.847 -10.901 -27.624
Salgs- og
markedsfgringsomkost
ninger -8.474 -3.934 -15.128 -6.904 -19.425
Administrationsomkost
ninger -9.319 -2.643 -14.931 -4.180 -9.616
Resultat af primaer
drift (EBIT) -19.245 -8.974 -30.462 -15.381 -25.505
Finansielle indtaegter 346 239 583 282 1.159
Finansielle
omkostninger -227 -104 -450 -104 -572
Resultat fgr skat -19.126 -8.839 -30.329 -15.203 -24.918
Skat af periodens
resultat 0 0 0 0 0
Periodens resultat -19.126 -8.839 -30.329 -15.203 -24.918
Aktuel og udvandet
EPS
(a nominelt 1 kr. pr.
aktie) -1,04 -0,64 -1,65 -1,10 -1,80



Balance - aktiver (ikke revideret)
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30. jun. 30. jun. 31. dec.
(t.kr.) Note 2007 2006 2006
Erhvervede patentrettigheder 5.452 64 5.626
Erhvervede softwarerettigheder 2.360 1.082 2.431
Immaterielle anlaegsaktiver 7.812 1.146 8.057
Indretning af lejede lokaler 3.201 1.935 2.217
Produktions- og laboratorieudstyr 7.459 5.395 5.612
Andet driftsmateriel og inventar 3.376 1.865 2.778
Materielle anlaegsaktiver 14.036 9.195 10.607
Andre veerdipapirer og kapitalandele 0 400 0
Deposita 1.062 566 1.055
Finansielle anlaegsaktiver 1.062 966 1.055
Langfristede aktiver i alt 22.910 11.307 19.719
Varebeholdninger 6.568 2.438 4.637
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 10.233 3.668 20.933
Andre tilgodehavender 4.335 1.250 1.300
Tilgodehavender 14.568 4.918 22.233
Likvide beholdninger 4 371.133 43.471 20.396
Kortfristede aktiver 392.269 50.827 47.266
Aktiver i alt 415.179 62.134 66.985




Balance - passiver (ikke revideret)
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30. jun. 30. jun. 31. dec.
(t.kr.) 2007 2006 2006
Aktiekapital 24.274 6.939 7.033
Andre reserver 349.508 28.811 26.940
Egenkapital 373.782 35.750 33.973
Andre hensatte forpligtelser 0 200 0
Finansielle leasingforpligtelser 6.925 3.989 5.275
Langfristede forpligtelser 6.925 4.189 5.275
Finansielle leasingforpligtelser 1.912 1.244 1.639
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 10.315 2.740 5.802
Modtagne forudbetalinger 12.527 13.962 13.343
Anden gald 9.718 4.249 6.953
Kortfristede forpligtelser 34.472 22.195 27.737
Forpligtelser i alt 41.397 26.384 33.012
Passiver i alt 415.179 62.134 66.985
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Pengestrgmsopggrelse (ikke revideret)

1. jan - 1. jan - 1. jan. -

30. jun. 30. jun. 31. dec.
(t.kr) 2007 2006 2006
Resultat af primaer drift -30.329 -15.203 -25.505
Afskrivninger 1.943 1.571 3.255
Ikke kontante reguleringer 3.736 703 4.663
Andring i varebeholdninger -1.931 -87 -2.286
Andring i tilgodehavender 7.665 -2.607 -19.922
Andring i kortfristede forpligtelser 6.462 -1.355 3.618

-12.454 -16.978 -36.177

Finansielle indtaegter 583 282 1.159
Finansielle udgifter -450 -104 -572
Pengestrgmme fra driftsaktivitet -12.321 -16.800 -35.590
Kgb af immaterielle anlaagsaktiver -226 0 -7.822
Kgb af materielle anlaegsaktiver -2.037 -1.446 -1.484
Kgb af finansielle anlaegsaktiver -8 -88 -577
Pengestremme fra

investeringsaktivitet -2.271 -1.534 -9.883
Provenu ved kapitalforhgjelse 400.814 21.594 26.595
Omkostninger ved kapitalforhgjelse -34.351 0 0
Afdrag pa leasinggaeld -946 -479 -925
Pengestrgmme fra

finansieringsaktivitet 365.517 21.115 25.670
Andring i likvider 350.925 2.781 -19.803
Likvider primo 20.396 40.199 40.199
Urealiseret kursregulering pa likvider -188 491 0
Likvider ultimo 371.133 43.471 20.396
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Egenkapitalopggrelse (ikke revideret)
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Antal Selskabs Andre
aktier -kapital reserver Ialt
(t.kr.) (t.kr.) (t.kr.)
Egenkapital 1. januar 2007 7.033.065 7.033 26.940 33.973
Periodens resultat -30.329 -30.329
Valutakursreguleringer af
udenlandsk virksomhed -195 -195
Totalindkomst -30.524 -30.524
Kapitalforhgjelse 9.993.500 9.994  389.747 399.741
Omkostninger i forbindelse med
kapitalforhgjelse -34.351 -34.351
Udnyttelse af warrants 107.430 107 967 1.074
Fondsaktier 7.140.495 7.140 -7.140 0
Aktiebaseret vederlaeggelse 3.869 3.869
@vrige transaktioner i alt 17.241.425 17.241 353.092 370.333
Egenkapital 30. juni 2007 24.274.490 24.274 349.508 373.782
Egenkapital 1. januar 2006 5.958.294 5.958 22.028 27.986
Periodens resultat -15.203 -15.203
Valutakursreguleringer af
udenlandsk virksomhed 491 491
Totalindkomst -14.712 -14.712
Kapitalforhgjelse 963.254 963 20.229 21.192
Omkostninger i forbindelse med
kapitalforhgjelse 0
Udnyttelse af warrants 17.827 18 385 403
Aktiebaseret vederlaaggelse 881 881
@vrige transaktioner i alt 981.081 981 21.495 22.476
Egenkapital 30. juni 2006 6.939.375 6.939 28.811 35.750

11
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Noter til perioderegnskabet:

Note 1 Anvendt regnskabspraksis

Deldrsrapporten for Exiqgon-koncernen for perioden 1. januar - 30. juni 2007 er aflagt i
overensstemmelse med IAS 34 og yderligere danske oplysnmgskrav til deldrsrapporter for
bgrsnoterede selskaber. Det er fgrste gang koncernen aflaegger deldrsrapport efter IAS 34.

Den anvendte regnskabspraksis for/ferioderegnskabet er i overensstemmelse med den anvendte
regnskabspraksis, der er anvendt i Arsrapporten for 2006.

Efter aflaeggelsen af Arsrapporten 2006 har IASB udstedt nye 0og a&ndrede standarder og
fortolkninger. Selskabet vurderer, at disse nye standarder og fortolkninger ikke pavirker Selskabets
regnskaber vaesentligt.

Note 2 Omsaetning

l.apr- 1l.apr.- 1l.jan.- 1.jan.- 1.jan.-
30. jun. 30. jun. 30. jun. 30. jun. 31. dec.
(t.kr.) 2007 2006 2007 2006 2006
Produktsalg 7.743 5.211 14.592 8.294 20.973
Licensindtaegter 1.497 1.286 2.811 2.487 18.667
Kontraktforskning 2.446 135 3.636 969 3.456
11.686 6.632 21.039 11.750 43.096

Note 3 Segmentoplysninger

Primaere segment
Exigon-koncernens produkter og relaterede services anvendes alle til forskningsbrug og den
primaere segmentering omfatter derfor kun ét segment.

Sekundaert .
Exigon-koncernens nettoomsaetning er fordelt pa fglgende geografiske segment:

1.apr- 1. apr. - 1. jan. - 1.jan. - 1.jan. -
30. jun. 30. jun. 30. jun. 30. jun. 31.dec.
(t.kr.) 2007 2006 2007 2006 2006
Europa 3.446 1.685 8.908 5.585 27.088
Nordamerika 8.055 4.762 11.616 5.582 15.340
Asien 185 185 515 583 668
11.686 6.632 21.039 11.750 43.096

Note 4 Likvide beholdninger

Likvide beholdninger er hovedsageligt placeret pa korte aftalekonti, som Igbende fornyes. Risikoen
pa disse er begraenset.

12
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Warrant status

Ledende
medarbej-
Direktion Bestyrelse dere @vrige Ialt

Udestdende
warrants 1. januar
2007 502.342 26.000 460.870 429.028 1.418.240
Tildelt i
regnskabsaret 452.498 303.503 306.565 0 1.062.566
Udnyttet i
regnskabsaret 36.000 26.000 0 45.430 107.430
Udlgbet i
regnskabsaret 0 0 0 1.570 1.570
Udestdende
warrants 30. juni
2007 918.840 303.503 767.435 382.028 2.371.806

Fglgende warrantprogrammer er endnu ikke udnyttet pr. 30. juni 2007:

Marked

s-veerdi

Udnyttels i mio.

Program es-kurs Udnyttelsesperiode kr. *)

4 uger efter
offentligggrelse af

Maj 2006 9,50 regnskabsmeddelelse 34,9
4 uger efter
offentligggrelse af

December 2006 9,50 regnskabsmeddelelse 5,6
4 uger efter
offentligggrelse af

Maj 2007 41,00 regnskabsmeddelelse 14,5

Total 55,0

*) De beregnede markedsvaerdier er baseret pa Black-Scholes model til vaerdiansaettelse af
warrants. Ved bereg-

ningen er forudsat ingen udbytte pr. aktie, en volatilitet pd 50% p.t., en risikofrie rente pa 4,50%
p.a.,

og en aktiekurs den 30. juni 2007 i Exiqon pa 38,7. Den forventede Igbetid er givet i forhold til
tegningstidspunktet.

Warrantprogram tildelt i maj 2006

Af warrants tildelt i maj 2006 er 3 optjent pa statusdagen for direktion og ledende medarbejdere,
og for gvrige medarbejdere er warrants fuldt optjent. Udnyttelsesperioden Igber frem til 21. januar
2011.

Warrantprogram tildelt i december 2006

Af warrants tildelt i december 2006 er 34 optjent pa statusdagen for ledende medarbejdere, og for
gvrige medarbeJdere er warrants fuldt optjent (med undtagelse af en enkelt medarbejder, som har
samme vilkar som ledende medarbejdere). Udnyttelsesperioden Igber frem til 21. januar 2011.

Warrantprogram tildelt i maj 2007
Warrants tildelt i maj 2007 er opdelt i 36 trancher, som optjenes med 1/36 hver maned over 36

maneder. Udnyttelsesperioden Igber frem til 2010. Udnyttelseskursen er 40 med et tilleeg pa 5%
p.a. fra tildelingstidspunktet til at udnyttelsen sker.
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