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Fondsbørsmeddelelse nr. 21/2007 
 
Til OMX Den Nordiske Børs København og pressen  
 
     Vedbæk, 27. november 2007 
 
 
 
 
Exiqon - Delårsrapport for de første ni måneder af 2007 (ikke revideret) 
 
Resumé: Exiqon realiserede en omsætning på 30 mio. kr. i de første 9 måneder af 2007, hvoraf 
produktsalget udgjorde 21 mio. kr. De samlede driftsomkostninger udgjorde 81 mio. kr. og nettoresultatet blev på 
–47 mio. kr. Exiqon offentliggør samtidig med delårsrapporten sin hensigt om at overtage det privatejede 
californiske selskab Oncotech Inc i en separat meddelelse herom. . 
 
Highlights 
 

• Omsætningen steg med 54% i forhold til samme periode sidste år til  30 mio. kr. i de første 9 måneder 
af 2007. 

• Vækst i produktsalget til 21 mio. kr. i de første ni måneder af 2007, svarende til en stigning på 62% i 
forhold til samme periode 2006. 

• Forbedret margin på 31% (mod 23% i samme periode 2006) på salg af produkter inklusiv services 
(samlet bruttomargin på 51% mod 48% samme periode sidste år). 

• De samlede driftsomkostninger udgjorde 81 mio. kr. og nettoresultatet blev på -47 mio. kr. 
• Forventningerne til regnskabsåret opdateres. 

 
Status 
 
Salget af produkter til forskningsbrug er traditionelt svagt i tredje kvartal og det var også tilfældet i 2007. Salget 
udviser dog fortsat en stærk vækst gennem de første 9 måneder af 2007 med en stigning på 62% i forhold til 
samme periode sidste år. Salget i USA levede ikke op til forventningerne i tredje kvartal. På grundlag af den 
forhåndenværende ordrebeholdning fastholder selskabet sine regnskabsmæssige forventninger til året idet der 
dog nu for 2007 forventes en omsætning i niveauet 50-55 mio. kr., heraf produktsalg 40-45 mio. kr. millioner 
mod tidligere en omsætning i niveauet 55 mio. kr., heraf produktsalg 45 mio. kr. millioner. Årets resultat 
forventes at udgøre et underskud i niveauet 50-55 mio. kr. mod tidligere et underskud i niveauet 50 mio. kr.   
Exiqon har i dag meddelt, at selskabet agter at overtage det privatejede californiske selskab Oncotech Inc., som 
er en førende leverandører af diagnostiske tests for ekstrem lægemiddelresistens inden for kræftområdet. 
Akkvisitionen vil styrke Exiqons tilstedeværelse i det amerikanske marked betydeligt og tillige markedspotentialet 
for salget af forskningsprodukter.  
 
 
Exiqon styrkede i tredje kvartal sin produkt portefølje til forskningsbrug. Det skete gennem indgåelse af en 
samarbejdsaftale med Luminex den 10. juli 2007, hvorefter Exiqon opnåede ikke-eksklusive rettigheder til at 
distribuere nuværende og fremtidige FlexmiR™-produkter samt til at sælge Luminex®-systemer til laboratorier 
rundt om i verden. I september 2007 lancerede Exiqon endvidere sine nye miRCURY™ LNA Array produkter. 
Denne produktlancering blev fulgt op af en større markedsføringskampagne for at sikre en fortsat stærk 
position, især på det amerikanske marked, bl.a. igennem sponsorerede indlæg i tidsskrifterne Nature og 
Science. Forberedelsen af yderligere produktlanceringer til forskningsbrug forløber planmæssigt og Exiqon 
forventer inden årets udgang at kunne lancere en ny produktlinje til kvantitativ real-time PCR-detektion og 
dermed realisere sin strategi om at blive en totaludbyder af forskningsprodukter inden for miRNA analyse. 
 
Organisationen blev i perioden styrket med ansættelsen af yderligere 11 personer, heraf 6 i R&D, der skal bistå 
med udviklingen af molekylær diagnostiske produkter baseret på miRNA.  
 
Organisationen tæller i dag 89 ansatte mod 71 ansatte på tidspunktet for selskabets børsnotering i maj 2007. 
 
Begivenheder efter periodens udløb 
 
• Exiqon offentliggjorde den 18. september 2007, at Per Wold-Olsen har indvilliget i at opstille til valg til 

Exiqons bestyrelse på den næste generalforsamling.  
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• Exiqon modtog i oktober måned tilsagn om EU finansiering af to forskningsprojekter indenfor miRNA over 

de kommende 4-5 år til en samlet værdi for selskabet af ca. DKK 7 millioner. Det ene projekt - OncomiR - 
vedrører basal forskning medens det andet projekt - ProspeR - vedrører udviklingen af diagnostiske 
metoder indenfor prostata cancer.   

 
• Exiqon annoncerede den 16. oktober indgåelsen af en samarbejdsaftale med de amerikanske 

sundhedsmyndigheder - NCI (National Cancer Institute) - om identifikation af miRNA ekspressions-
signaturer forbundet med forstadiet og udviklingen af tyktarmskræft.  

 
• Exiqon offentliggjorde den 6. november indgåelsen af en licensaftale med Applied Biosystems (NYSE: ABI), 

en virksomhed i Applera Corporation, om retten til at anvende Exiqons patenterede Locked Nucleic Acids 
(LNA™) i produkter til siRNA baseret forskning. 

 
• Exiqon offentliggjorde den 19. november 2007 at have indgået en eksklusiv licensaftale med Rosetta 

Inpharmatics LLC. som er et 100% ejet datterselskab af Merck & Co., Inc. (NYSE: MRK) om indlicensiering 
af en produktlinje til kvantitativ real-time PCR-detektion af miRNA, der lanceres senere i år.  Exiqon har i den 
forbindelse tillige udtaget en licens til dele af Roche’s og Applied Biosystems PCR patentportefølje, der giver 
Exiqon mulighed for at udvikle og markedsføre denne produktlinje og andre produkter til bl.a. kvantitativ 
analyse af miRNA ved hjælp af real-time PCR teknologien. Der findes mere end 20.000 real-time PCR 
instrumenter i forsknings- og diagnostiske laboratorier verden over og er derved den mest udbredte metode 
til kvantitativ måling af DNA og RNA. 

 
Kommentarer til regnskabet for de første 9 måneder af 2007 
Nettoomsætningen udgjorde 29,5 mio. kr. i de første 9 måneder af 2007 i forhold til 19,2 mio. kr. i samme 
periode i 2006 svarende til en stigning på 54%. Stigningen skyldes hovedsageligt et øget produktsalg på 8,1 mio. 
kr., svarende til en stigning på 62% i forhold til samme periode 2006, samt en stigning i indtægterne fra 
kontraktforskning på 1,2 mio. kr., svarende til 52%. Stigningen i produktsalget skyldes en øget salgsindsats og 
en fortsat vækst i markedet. Stigningen i indtægterne fra kontraktforskning er fra finansiering af produktudvikling 
under samarbejdsaftaler. Omsætningen i tredje kvartal er negativt påvirket af en tilbagevirkende prisregulering 
på en del af salget hidrørende fra 2006, hvilket tillige påvirker regnskabsperiodens bruttoresultat i negativ 
retning. 
 
Bruttoresultatet udgjorde 14,9 mio. kr. i de første 9 måneder af 2007 i forhold til 9,2 mio. kr. i samme periode i 
2006 svarende til en stigning på 62%. Bruttomarginen steg til 51% fra 48% i de første 9 måneder af  2006. 
Stigningen i bruttoresultatet skyldes hovedsageligt en øget omsætning medens stigningen i bruttomarginen 
primært skyldes øget kontraktforskning. Salg af produkter inklusiv services udviste en forbedret margin på 31% 
mod 23% i samme periode 2006.  
 
Forsknings- og udviklingsomkostningerne udgjorde 20,2 mio. kr. i de første 9 måneder af 2007 i forhold til 15,6 
mio. kr. i samme periode i 2006, svarende til en stigning på 29%. Forsknings- og udviklingsomkostningerne er 
påvirket af en udgift på 0,1 mio. kr. fra aktieaflønning. Ses der bort fra denne udgift udgjorde forsknings- og 
udviklingsomkostningerne 20,1 mio. kr. i de første 9 måneder af 2007 i forhold til 15,3 mio. kr. i samme periode i 
2006, svarende til en stigning på 31%. Stigningen skyldes hovedsageligt et øget aktivitetsniveau og 
nyansættelser i forhold til samme periode sidste år.  
 
De samlede salgs- og markedsføringsomkostninger samt administrationsomkostninger udgjorde 46,7 mio.kr. i 
de første 9 måneder af 2007 i forhold til 19,5 mio. kr. i samme periode af 2006, svarende til en stigning på 139% 
(122% uden effekt af aktieaflønning): 
 
Salgs- og markedsføringsomkostningerne udgjorde 23,8 mio.kr. i de første 9 måneder af 2007 i forhold til 11,5 
mio. kr. i samme periode af 2006, svarende til en stigning på 107%. Salgs- og markedsføringsomkostningerne 
er påvirket af en udgift på 0,6 mio. kr. fra aktieaflønning. Ses der bort fra denne udgift udgjorde salgs- og 
markedsføringsomkostningerne 23,2 mio. kr. i de første 9 måneder af 2007 i forhold til 11,4 mio. kr. i samme 
periode i 2006, svarende til en stigning på 104%. Stigningen skyldes hovedsageligt etablering af egen 
salgsorganisation i USA i forhold til samme periode sidste år samt forøgelse af salgsorganisationen og 
aktiviteterne i Danmark. 
 
Administrationsomkostningerne udgjorde 22,9 mio. kr. i de første 9 måneder af 2007 i forhold til 8,0 mio. kr. i 
samme periode af 2006, modsvarende en planlagt stigning, der udgør 186%. Administrationsomkostningerne er 
påvirket af en udgift på 6,4 mio. kr. fra aktieaflønning. Ses der bort fra denne udgift udgjorde 
administrationsomkostningerne 16,5 mio. kr. i de første 9 måneder af 2007 i forhold til 6,0 mio. kr. i samme 
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periode i 2006, svarende til en stigning på 175%. Stigningen skyldes hovedsageligt en forøgelse af den 
administrative medarbejderstab samt en omorganisering af IT-funktionen, hvorefter en større del af 
omkostningerne til IT nu er henført til de administrative omkostninger i forhold til samme periode af 2006. 
Administrationsomkostningerne er desuden påvirket af enkeltstående omkostninger på 4,5 mio. kr. som følge af 
en tilpasning og styrkelse af organisationen.  
 
De samlede driftsomkostninger udgjorde således 81,5 mio. kr. i de første 9 måneder af 2007 i forhold til 45,2 
mio. kr. i samme periode af 2006, svarende til en stigning på 80%. De samlede driftsomkostninger er påvirket af 
en udgift på 7,2 mio. kr. fra aktieaflønning. Ses der bort fra denne udgift udgjorde de samlede driftsomkostninger 
74,3 mio. kr. i de første 9 måneder af 2007 i forhold til 42,6 mio. kr. i samme periode i 2006, svarende til en 
stigning på 74%. 
 
De finansielle poster beløb sig til en nettoindtægt på 5,0 mio. kr. i de første 9 måneder af 2007 i forhold til 0,2 
mio. kr. i samme periode af 2006. De finansielle indtægter består hovedsageligt af renter på aftaleindskud og de 
finansielle udgifter består hovedsageligt af renter på finansielle leasingarrangementer. 
 
Koncernens underskud udgjorde 47,0 mio. kr. i de første 9 måneder af 2007 i forhold til 25,8 mio.kr. i samme 
periode i 2006.  
 
Pengestrømmene var positive med 338,4 mio. kr. for de første 9 måneder af 2007 i forhold til negative 9,4 mio. 
kr. i samme periode i 2006. Stigningen skyldes hovedsageligt provenu opnået ved selskabets børsintroduktion. 
 
De likvide beholdninger udgjorde 358,4 mio. kr. pr. 30. september 2007 i forhold til 31,2 mio. kr. pr. 30. 
september 2006.  
 
Forventninger til regnskabsåret 2007 
For 2007 forventes en omsætning i niveauet 50-55 mio. kr., heraf produktsalg 40-45 mio. kr. millioner. 
 
De samlede driftsomkostninger vil udgøre i niveauet 115 mio. kr., heraf salgs- og markedsføringsomkostninger 
samt omkostninger til administration 65 mio. kr.  
 
Resultat af primær drift forventes at udgøre et underskud i niveauet 60 mio. kr. Heri er indregnet udgifter til 
incitamentsordninger, herunder warrants, med 9,6 mio. kr.  
 
Årets resultat forventes at udgøre et underskud i niveauet 50-55 mio. kr.  
 
Ledelsespåtegning 
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og vedtaget delårsrapporten for perioden 1. januar – 30. 
september 2007 for Exiqon A/S. 
 
Delårsrapporten er aflagt i overensstemmelse med IAS 34  og yderligere danske oplysningskrav til 
delårsrapporter for børsnoterede selskaber. Delårsrapporten er ikke revideret.  
 
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, de udøvede regnskabsmæssige skøn for forsvarlige 
og den samlede præsentation af delårsrapporten for dækkende, således at delårsrapporten, efter vor opfattelse, 
giver et retvisende billede af koncernens aktiver, passiver, finansielle stilling samt af resultatet af koncernens 
aktiviteter og pengestrømme for perioden 1. januar – 30. september 2007. 
 
 
Vedbæk, den 27. november 2007 
 
Direktion 
 
 
Lars Kongsbak   
 
Bestyrelse 
 
 
 
Thorleif Krarup 
Formand 

Henrik Lawaetz 
Næstformand 

Steiner J. Engelsen 
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Michael Nobel Erik Wallden  
 
 
Yderligere information: 
Lars Kongsbak, administrerende direktør, telefon +45 40 90 21 01 
Hans Henrik Chrois Christensen, CFO, telefon +45 40 90 21 31 
 
Ovenstående udsagn indeholder fremadrettede udsagn angående Exiqons planer, forventninger samt den 
fremtidige udvikling, som hver især indeholder væsentlige usikkerhedsfaktorer. De faktiske resultater kan vise 
sig at være væsentligt forskellige fra de oplysninger, der gives ovenfor. 



 

  

Hoved- og nøgletal for Exiqon-koncernen (ikke revideret) 

          

(t.kr. undtagen nøgletal) 
1. jul. – 30. 
sep. 2007  

1. jul. – 30. 
Sep. 2006  

1. jan. – 30. 
sep. 2007  

1. jan. – 30. 
sep. 2006  

1. jan. – 31. 
dec. 2006 

          
Resultatopgørelse:          
Nettoomsætning 8.499  7.487  29.537  19.237  43.096 
Produktionsomkostninger -7.011  -4.870  -14.606  -10.016  -11.936 
Forsknings- og 
udviklingsomkostninger -6.308  -4.745  -20.183  -15.646  -27.624 
Salgs- og 
markedsføringsomkostninger -8.684  -4.602  -23.785  -11.506  -19.425 
Administrationsomkostninger -7.970  -3.859  -22.901  -8.039  -9.616 
Resultat af primær drift (EBIT) -21.474  -10.589  -51.938  -25.970  -25.505 
Finansielle poster 4.832  37  4.965  215  587 
Resultat før skat -16.642  -10.552  -46.973  -25.755  -24.918 
Periodens resultat -16.642  -10.552  -46.973  -25.755  -24.918 

Balance:          
Aktiver:          
Immaterielle anlægsaktiver     7.574  1.227  8.057 
Materielle anlægsaktiver     16.002  8.542  10.607 
Finansielle anlægsaktiver     2.162  1.455  1.055 
Langfristede aktiver i alt     25.738  11.224  19.719 
Varebeholdninger     5.058  2.938  4.637 
Tilgodehavender     10.191  5.155  22.233 
Likvider     358.397  31.246  20.396 
Kortfristede aktiver i alt     373.646  39.339  47.266 
Aktiver i alt     399.384  50.563  66.985 
          
Passiver:          
Egenkapital     361.475  26.881  33.973 
Langfristede gældsforpligtelser     8.677  3.666  5.275 
Kortfristede gældsforpligtelser     29.232  20.016  27.737 
Forpligtelser i alt     37.909  23.682  33.012 
Passiver i alt     399.384  50.563  66.985 

Pengestrømsopgørelse:          
Pengestrømme fra driftsaktivitet     -24.074  -27.844  -35.590 
Køb af immaterielle og materielle 
anlægsaktiver      -2.796  -1.750  -1.484 
Pengestrømme fra 
investeringsaktivitet     -3.906  -2.327  -9.883 
Pengestrømme fra 
finansieringsaktivitet     366.367  20.808  25.670 
Likvider, ultimo     358.397  31.246  20.396 

Nøgletal:          
Antal aktier, ultimo     24.406.802  6.939.375  7.033.065 
Antal aktier, gns.     18.821.200  6.934.918  6.940.420 
Aktuel og udvandet EPS -0,88  -0,76  -2,50  -1,86  -1,80 
Aktiver/Egenkapital (gearing)     1,10  1,88  1,97 
Antal medarbejdere, gns.     75  46  62 
Børskurs pr. aktie (kr.)      36,4      
Markedsværdi (mio. kr.)     888,4     
Kurs / indre værdi (kr.)     2,46     
          
Aktuel og udvandet EPS er beregnet i overensstemmelse med IAS 33 ”Indtjening pr. aktie”. 
Øvrige nøgletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings ”Anbefalinger & nøgletal 2005”, dateret 
december 2004 . 
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Resultatopgørelse (ikke revideret) 

            

(t.kr.)  Note

 1. jul. – 
30. sep. 

2007  
1. jul. – 30. 
sep. 2006  

1. jan. – 30. 
sep. 2007  

1. jan. – 30. 
sep. 2006  

1. jan. – 
31. dec. 

2006 

            

Nettoomsætning   2,3  8.499  7.487  29.537  19.237  43.096 
Produktionsomkostninger    -7.011  -4.870  -14.606  -10.016  -11.936 

Bruttoresultat   1.488  2.617  14.931  9.221  31.160 

 Forsknings- og 
udviklingsomkostninger   -6.308  -4.745  -20.183  -15.646  -27.624 
Salgs- og 
markedsføringsomkostnin
ger    -8.684  -4.602  -23.785  -11.506  -19.425 
Administrationsomkostning
er    -7.970  -3.859  -22.901  -8.039  -9.616 
Resultat af primær drift 
(EBIT)    -21.474  -10.589  -51.938  -25.970  -25.505 

Finansielle indtægter    4.999  105  5.541  387  1.159 
Finansielle omkostninger   -167  -68  -576  -172  -572 

Resultat før skat    -16.642  -10.552  -46.973  -25.755  -24.918 

Skat af periodens resultat   0  0  0  0  0 

Periodens resultat    -16.642  -10.552  -46.973  -25.755  -24.918 

              

Aktuel og udvandet EPS 
(a nominelt 1 kr. pr. aktie)    -0,88  -0,76  -2,50  -1,86  -1,80 
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Balance - aktiver (ikke revideret) 
                

(t.kr.) 
 

Note   
30. sep.  

2007   
30. sep.  

2006   
31. dec.  

2006 

                
Erhvervede patentrettigheder    5.369  43  5.626 
Erhvervede softwarerettigheder    2.205  1.184  2.431 

Immaterielle anlægsaktiver     7.574  1.227  8.057 

Indretning af lejede lokaler 

  

 2.977  1.852  2.217 
Produktions- og laboratorieudstyr    9.895  5.010  5.612 
Andet driftsmateriel og inventar    3.130  1.680  2.778 
Materielle anlægsaktiver     16.002  8.542  10.607 

Andre værdipapirer og kapitalandele 

  

 0  400  0 
Deposita    2.162  1.055  1.055 

Finansielle anlægsaktiver     2.162  1.455  1.055 

Langfristede aktiver i alt 

  

 25.738  11.224  19.719 

Varebeholdninger 

  

 5.058  2.938  4.637 

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 

  

 6.658  3.794  20.933 
Andre tilgodehavender    3.533  1.361  1.300 

Tilgodehavender    10.191  5.155  22.233 

Likvide beholdninger 

 

4   358.397  31.246  20.396 

Kortfristede aktiver 

 

 373.646  39.339  47.266 

Aktiver i alt  

  

  399.384  50.563  66.985 
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Balance - passiver (ikke revideret) 
              

(t.kr.)   
30. sep.  

2007   
30. sep.  

2006   
31. dec.  

2006 

              
Aktiekapital  24.407  6.939  7.033 
Andre reserver  337.068  19.942  26.940 

Egenkapital   361.475  26.881  33.973 

Andre hensatte forpligtelser  0  0  0 
Finansielle leasingforpligtelser  8.677  3.666  5.275 
Langfristede forpligtelser   8.677  3.666  5.275 

Finansielle leasingforpligtelser  2.002  1.260  1.639 
Leverandører af varer og tjenesteydelser  6.620  1.984  5.802 
Modtagne forudbetalinger  11.352  12.965  13.343 
Anden gæld  9.258  3.807  6.953 

Kortfristede forpligtelser   29.232  20.016  27.737 

Forpligtelser i alt  37.909  23.682  33.012 

Passiver i alt  399.384  50.563  66.985 
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Pengestrømsopgørelse (ikke revideret) 
              

(t.kr.)   
1. jan - 30. 
sep. 2007   

1. jan - 30. 
sep. 2006   

1. jan. - 31. 
dec.  2006 

              
Resultat af primær drift  -51.938  -25.970  -25.505 
Afskrivninger  2.977  2.448  3.255 
Ikke kontante reguleringer  7.207  2.644  4.663 
Ændring i varebeholdninger  -421  -587  -2.286 
Ændring i tilgodehavender  12.004  -2.844  -19.922 
Ændring i kortfristede forpligtelser  1.132  -3.750  3.618 

   -29.039  -28.059  -36.177 

Finansielle indtægter  5.541  387  1.159 
Finansielle udgifter  -576  -172  -572 
Pengestrømme fra driftsaktivitet  -24.074  -27.844  -35.590 

Køb af immaterielle anlægsaktiver   -226  0  -7.822 
Køb af materielle anlægsaktiver  -2.570  -1.750  -1.484 
Køb af finansielle anlægsaktiver  -1.110  -577  -577 

Pengestrømme fra investeringsaktivitet  -3.906  -2.327  -9.883 

Provenu ved kapitalforhøjelse   402.071  21.594  26.595 
Omkostninger ved kapitalforhøjelse  -34.345  0  0 
Afdrag på leasinggæld  -1.359  -786  -925 

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet  366.367  20.808  25.670 

Ændring i likvider  338.387  -9.363  -19.803 

Likvider primo   20.396  40.199  40.199 
Urealiseret kursregulering på likvider  -386  410  0 

Likvider ultimo  358.397  31.246  20.396 

       
 
 
 
 
 



 

  
  

10 

Egenkapitalopgørelse (ikke revideret) 
           

  
Antal 
aktier

Selskabs-
kapital 

Andre 
reserver  I alt 

   (t.kr.) (t.kr.)  (t.kr.) 
           
Egenkapital 1. januar 2007  7.033.065 7.033 26.940  33.973 

Periodens resultat   -46.973  -46.973 
Valutakursreguleringer af udenlandsk 
virksomhed   -459  -459 
Totalindkomst   -47.432  -47.432 

Kapitalforhøjelse  9.993.500 9.994 389.747  399.741 
Omkostninger i forbindelse med 
kapitalforhøjelse   -34.345  -34.345 
Udnyttelse af warrants  239.742 240 2.092  2.332 
Fondsaktier  7.140.495 7.140 -7.140  0 
Aktiebaseret vederlæggelse   7.206  7.206 
Øvrige transaktioner i alt  17.373.737 17.374 357.560  374.934 

Egenkapital 30. september 2007  24.406.802 24.407  337.068  361.475 

      
      
Egenkapital 1. januar 2006  5.958.294 5.958 22.028  27.986 

Periodens resultat   -25.755  -25.755 
Valutakursreguleringer af udenlandsk 
virksomhed   411  411 
Totalindkomst   -25.344  -25.344 

Kapitalforhøjelse  963.254 963 20.229  21.192 
Omkostninger i forbindelse med 
kapitalforhøjelse     0 
Udnyttelse af warrants  17.827 18 385  403 
Aktiebaseret vederlæggelse   2.644  2.644 
Øvrige transaktioner i alt  981.081 981 23.258  24.239 

Egenkapital 30. september 2006  6.939.375 6.939 19.942  26.881 
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Noter til delårsrapporten: 
 
Note 1   Anvendt regnskabspraksis 
 
Delårsrapporten for Exiqon-koncernen for perioden 1. januar – 30. september 2007 er aflagt i 
overensstemmelse med IAS 34 og yderligere danske oplysningskrav til delårsrapporter for børsnoterede 
selskaber.  
 
Den anvendte regnskabspraksis for delårsrapporten er i overensstemmelse med den anvendte regnskabspraksis, 
der er anvendt i Årsrapporten for 2006. 
 
Efter aflæggelsen af Årsrapporten 2006 har IASB udstedt nye og ændrede standarder og fortolkninger. Selskabet 
vurderer, at disse nye standarder og fortolkningsbidrag ikke påvirker Koncernens regnskaber væsentligt. 
 
Note 2   Omsætning 
 

(t.kr.)   

1. jul. – 
30. sep. 

2007  
1. jul. – 30. 
sep. 2006  

1. jan. – 30. 
sep. 2007  

1. jan. – 30. 
sep. 2006  

1. jan. – 
31. dec. 

2006 

            

Produktsalg    6.534  4.754  21.131  13.048  20.973 
Licensindtægter   1.965  1.312  4.771  3.799  18.667 
Kontraktforskning    0  1.421  3.635  2.390  3.456 

   8.499  7.487  29.537  19.237  43.096 
 
Note 3   Segmentoplysninger 
 
Primære segment 
Exiqon-koncernens produkter og relaterede services anvendes alle til forskningsbrug og den primære 
segmentering omfatter derfor kun ét segment. 
 
Sekundært 
Exiqon-koncernens nettoomsætning er fordelt på følgende geografiske segmenter: 
 

(t.kr.)   

1. jul. – 
30. sep. 

2007  
1. jul. – 30. 
sep. 2006  

1. jan. – 30. 
sep. 2007  

1. jan. – 30. 
sep. 2006  

1. jan. – 
31. dec. 

2006 

            

Europa    5.188  3.972  17.817  11.551  27.088 
Nordamerika   2.987  3.355  10.547  6.944  15.340 
Asien    324  160  1.173  742  668 

   8.499  7.487  29.537  19.237  43.096 
 
Note 4   Likvide beholdninger 
 
Likvide beholdninger er hovedsageligt placeret på korte aftalekonti, som løbende fornyes. Risikoen på disse er 
begrænset. 
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Warrant status 
 
  

Direktion  Bestyrelse  

Ledende 
medarbej

-dere  Øvrige  Ialt 

 

            
Udestående warrants 
1. januar 2007 

 
538.342  52.000  460.870  476.028  1.527.240*) 

 

Tildelt i regnskabsåret  452.498  303.503  306.565  0  1.062.566  
Udnyttet i 
regnskabsåret 

 
72.000  52.000  0  223.172  347.172 

 

Udløbet i 
regnskabsåret 

 
0  0  0  3.140  3.140 

 

Udestående 
warrants 30. 
september 2007 

 

918.840  303.503  767.435  249.716  2.239.494 

 

            
*) Antallet af udestående warrants 1. januar 2007 er justeret som følge af fondsaktieemission den 2. maj 2007.  
 
Følgende warrantprogrammer er endnu ikke udnyttet pr. 30. september 2007: 
 

Program  
Udnyttelse
s-kurs  Udnyttelsesperiode  

Markeds-
værdi i 

mio. kr. *) 
       

Maj 2006  9,50  
4 uger efter offentliggørelse af 
regnskabsmeddelelse  28,9 

December 2006  9,50  
4 uger efter offentliggørelse af 
regnskabsmeddelelse  4,6 

Maj 2007  41,00  
4 uger efter offentliggørelse af 
regnskabsmeddelelse  12,1 

       
Total      45,6 
       
*) De beregnede markedsværdier er baseret på Black-Scholes model til værdiansættelse af warrants. Ved bereg-  
ningen er forudsat ingen udbytte pr. aktie, en volatilitet på 50% p.t., en risikofrie rente på 4,25% p.a.,  
og en aktiekurs den 30. september 2007 i Exiqon på 36,4. Den forventede løbetid er givet i forhold til tegningstidspunktet. 
 
Warrantprogram tildelt i maj 2006 
Af warrants tildelt i maj 2006 er ¾ optjent pr. 30. september 2007 for direktion og ledende medarbejdere, og for 
øvrige medarbejdere er warrants fuldt optjent. Udnyttelsesperioden løber frem til 21. januar 2011. 
 
Warrantprogram tildelt i december 2006 
Af warrants tildelt i december 2006 er ¾ optjent pr. 30. september 2007 for ledende medarbejdere, og for øvrige 
medarbejdere er warrants fuldt optjent (med undtagelse af en enkelt medarbejder, som har samme vilkår som 
ledende medarbejdere). Udnyttelsesperioden løber frem til 21. januar 2011. 
 
Warrantprogram tildelt i maj 2007 
Warrants tildelt i maj 2007 er opdelt i 36 trancher, som optjenes med 1/36 hver måned over 36 måneder. 
Udnyttelsesperioden løber frem til 2010. Udnyttelseskursen er 40 med et tillæg på 5% p.a. fra 
tildelingstidspunktet til at udnyttelsen sker. 
 
 

--oo0oo-- 


