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EXIQON
SELSKABSBESKRIVELSE

Nuvaerende forretning: Produkter til forskningsbrug

Produktsalg fordoblet hvert af de 4 foregaende ar
Totalomsaetning pa DKK 43m in 2006 — 169% op fra 2005

Exiqon udvikler, producerer og seelger forskningsprodukter til gen-
aktivitets-analyse

Produkterne er baseret pa LNA (Locked Nucleic Acid) teknologi.
Farste patent udlgber i 2018.

Fremtidig forretning: Produkter til molekylaer diagnostik

Exigon satser pa molekylaer cancer-diagnostik baseret pa LNA
maleteknologi

Den fremtidige forretning er beskyttet af 4-parts-coeksklusiv
licensaftale pa vigtige biomarkgrer (miRNA).
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OVERSIGT/NUVARENDE FORRETNING EXIQUN

PRODUKTER TIL FORSKNINGSBRUG

Exigons produkter er rettet mod et DKK 6 milliarder stort
marked: 15-100% veekst afhaengigt af segment

- Kunderne er farma, biotek og akademiske forsknings-
institutioner.

Markedet

Stor kundeveerdi med hgje marginer: 65-70%
Kort tid til markedet (ca. 6 maneder)

Egen produktion i Danmark og snart i USA
ISO 9001 certificeret

Hgj kundeloyalitet.

Produkter

Sosenienl . Egen salgsstyrke (steerk tilstedeveerelse pa det
amerikanske marked; europeeisk salgsstyrke udvikles)

- Distributgrer i Sydgstasien & Sydeuropa.

Produktsalget forventes ogsa at fordobles i 2007
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OVERSIGT/FREMTIDIG FORRETNING EXIQUN

SATSNING PA MOLEKYLZR DIAGNOSTIK

Molekyleer diagnostik er et DKK 22 milliarder marked — vi
fokuserer pa cancer-diagnostik: DKK 2,4 milliarder (48% vaekst)

Kunderne er farma, biotek, kliniske institutioner og hospitaler.

Markedet

Secliiias o Fgrste produkter baseret pa biomarkarer:

— Optimering af kliniske forsgg baseret pa biomarkgr klassificering
— Forbedret cancer-diagnostik vha. veaevsanalyser.

Karakteristika for diagnostikke produkter:
— Samme kundeveerdier som forskningsprodukterne

— Betragtelige synergier (samme teknologi — nye anvendelser)
— Hgjere marginer.

Forste omsaetning forventes i 2008
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LNA TEKNOLOGI

- RNA molekyler er centrale celluleere komponenter
- LNA: En teknologi med nye muligheder
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LNA TEKNOLOGI EX'QUN
RNA MOLEKYLER ER CENTRALE CELLULARE KOMPONENTER

RNA er involveret i: Forskere gnsker at vide: Udfordringen er, at:
. Sygdomsudvikling . Hvor er RNA'et? . Analyserne mangler specificitet
« Celluleer differentiering . Hvornar er RNA tilstede? - Analyserne mangler fglsomhed
. Hvilke RNA'er er tilstede? 1
. Hvor meget RNA er tilstede? Exiqons produkter lgser dette

ProbeLibrary™ produkt-serien
- DKK 6 milliarder marked
- 15-20%b veekst

MRNA koder for protein

MRNA
/‘ Protein
DNA

N_____ . [miRNA

MIRCURY™ produkt-serien

- DKK 120 million marked
- 100%0 veekst MIRNA regulerer udtrykket af protein
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LNA TEKNOLOGI EX'QUN
LNA: EN TEKNOLOGI MED NYE MULIGHEDER

Maling af miRNA 122a i lever

Hvad er LNA?
LNA ﬁ . Et syntetisk DNA

- ldentificerer DNA/RNA mere preaecist
- Binder DNA/RNA steerkere

.ca; f DNA « Fuldt ko_mpatibelt med standard

E produktionsudstyr
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Leverspecifik miRNA aktivitet bestemt med Exiqons produkter
(Udfgrt af Prof. Ronald Plasterk, Holland)

Investorpraesentation %



BIOMARKYJRER 1 KLINISKE FORSYOG & DIAGNOSTIK

- Brugen af biomarkgrer
- In vitro diagnostik pipeline
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BIOMARKZRER | KLINISKE FORS@G & DIAGNOSTIK E)(|QUN

BIOMARKYRER BLIVER MERE OG MERE VIGTIGE — FARMA ER MED!
— miRNA DEN NYE GRUPPE AF BIOMARKZRER

IF R ENE NI N/ N vis AL LI = |

M 14 2007 i i
arts Adgang til biomarkgrer

- Pharmacogenomics

Exigon er en af 4 co-
eksklusive parter til nggle

Reporter : : MIiRNA biomarkgrer fra Max

“One can say that, except for the very rare instance, Novartis’ appraach is that [unless] there (s 4 Planck Instituttet & The
drug with a really solid biomarker attached to it, we don't develop it," Robert Schmouder, executive Rockefeller Unive rsity
director of translational medicine at Novartis, sald at a Cambnidge Healthtech Institute conference an
translational medicine, held here last week.

Novaitis peers Bristal-Myers Squibb, Wyeth, and Roche, among athers, have similarly changed their

- - = Lo Ll

De andre parter er:

RED strategies and pharmacogenomic ouitiook, » Agilent

Navartis is not alone in incorporating biomarkers inte drug development and embracing the » Asuragen
learn-and-confirm model. Encouraged by a willingness at the FOA to accept adaptive elinical trial

d:ﬂrmr Novartis i& fallowing & larger shift within pharma toward more predictive drug-development « Rosetta Genomics
strategies.

For instance, Bristol-Myers Squibb uses hlnrnarkm and phnrmn:nnlnumlu to expand the

indications for existing oncologics [see Sammen med Exiqons paten-

terede LNA teknologi og pa-

Also, Wyeth Instated a learn-and-confirm madel of its own last year, haping that in two years the tenterede miRNA’er giver
strateqy will enable 75 parcent of (ts diug program to have some kind of pharmacogenamic dette Exigon en enestiende
component, position.
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BIOMARKZRER | KLINISKE FORS@G & DIAGNOSTIK E)ﬂQUN

CANCER-PATIENTER HAR GAVN AF DIAGNOSTISK
BRUG AF BIOMARKYRER

- mMIRNA biomarkgrer kan benyttes til:
— Gruppering af patienter i kliniske forsgg
— Tidlig diagnose
— Prognoser
-~ Behandlingsvalg
— Diagnose af cancer af ukendt oprindelse

MIRNA biomarkgrer afslgrer cancer samt cancers oprindelse
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Relativ aktivitet

Relativ miRNA aktivitet

Normal tyktarm Cancer (tyktarm) Lungevaev Hjertevaev

MiRNA aktivitet afslgrer cancer Veevsspecifik miRNA aktivitet
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PRODUKTER OG MARKEDET

- Produkterne
- Exigons salgs- og distributionsnetveerk
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PRODUKTER & MARKEDET E}(|QDN
BREDT PRODUKTUDBUD TIL FORSKNINGSBRUG

Produkt-kategori Produkter Anvendelse

mMiRCURY™ LNA Detection mMiRNA analyse i veev mv. Til maling af miRNA i veev.
MIiRCURY™ LNA Array mIiRNA microarray produkter: Til multiparallel miRNA analyse.
° Arrays

° Meerkningssystem
° Buffersystemer
° Ready to spot prober

MIiRCURY™ LNA Produkter til de-aktivering af miRNA molekyler Til funktionel analyse af miRNA
Knockdown
Universal ProbeLibrary™ mRNA analyse vha qPCR: Til gPCR analyse af mRNA i forskellige
organismer. Til produkter hgrer en
(UPL) « UPL Human meget avanceret hjemmeside til brug
- UPL Mouse for forsggsdesign

. UPL Rat (www.universalprobelibrary.com)
@ . UPL Extension
- UPL Kontrol

- UPL Dual color

FlexmiR System til bead-based miRNA analyse: Til bead based assays af miRNA i
. FlexmiR Human semi-multiparallel format

. FlexmiR Extension set

[
‘"m;m » FlexmiR Kontrol kit

« FlexmiR meerkning

LNA oligonukleotides Specialprodukter Kundedefinerede LNA indeholdende
oligonukleotides

Em Reagents LNA amidites For home-brew analyseudvikling
AQ-Link™ reagents

Investorpraesentation a



PRODUKTER & MARKEDET EX|QDN
EXIQON ER TILSTEDE PA ALLE VASENTLIGE MARKEDER

Hovedkontor
Exigon A/S

Exigon Inc: Nordamerika,
Salg & Distribution

Direkte salg i USA & dele af EU

Salgsrepraesentanter pa gst- og vestkysten af
USA.

Distributgrer i Spanien, ltalien & Fjerngsten
Teknisk support i Boston & Danmark
E-commerce er et vigtigt salgsredskab

To grupper af kunder:
-~ Akademiske institutioner
— Store key accounts (farma) ® Distributgrer
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FINANSER

- Omseetningsfordeling

- Finansielle forventninger

Investorpraesentation




FINANSER EXIQON
OMSATNINGSFORDELING

Total omsaetning Omseaetning fordelt pa Geografisk
produktkategori fordeling
DKK 000 DKK 000 DKK 000
60000 - S GG 25000 15000
50000 A ALy 12500
20000
40000 10000
15000
30000 7500
20000 10000 000
10000 5000 T 2500
2004 2005 2006 Fv 2007 2004 2005 2006 2004 2005 2006
= Produktsalg H Licenser H Kontraktforskning @ Nord Amerika HEEuropa HAsien
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EXIQON
FORVENTNINGER TIL 2007

Resultatopggrelse for Q1 2006/7

DKK 000 Q1 2006 Q1 2007
Nettoomsaetning 51 9,4
Produktionsomkostninger -1,5 -3,4 Omsaetning forventes at
Forsknings- og belgbe sig til DKK 55m
udviklingsomkostninger -5,5 -4.,9 Produktsalget forventes at
Salg- & markedsfgringsomk. -3,0 -6,7 belgbe sig til I_DKK 45rT1
Administrationsomkostninger -1,5 -5,6 2?3:6;2& %r(;maer drift;
Resultat af primeer drift - EBIT -6,4 | -11,2 Arets resultat: minus DKK
Netto finansielle indteegter 0,0 0,0 50m
Resultat for Q1 -6,4 -11,2
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EXIQON
FORVENTNINGER PA LAENGERE SIGT

Forventet "break even”: “cash positive” fra 2011
Nuveerende forretning forventeligt “cash positive” fgr da
"Economies of scale”: COGS forventes at forbedres over tid.

Marginer forventes at veere i konformitet med markedsstandard:
65-70%

R&D forventes over tid at veere i konformitet med industristandard:
15% af omseaetningen

SG&A forventes over tid at veere | konformitet med industristandard:
30% af omseaetningen.
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SELSKABET

- Bestyrelse & organisation
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SELSKABET EX'QUN
BESTYRELSEN

Bestyrelsen

Thorleif Krarup, Formand
Henrik Lawaetz, Neestformand
Steinar J. Engelsen

Michael Nobel

Erik Wallden
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Projektledelse
& proceskontrol
VP, Mette Flansmose

Projektledelse
Proceskontrol
Kvalitetskontrol
Uddannelse

Administrerende direktar
Lars Kongsbak

Finans & Administration
CFO, Hans Henrik C. Christensen

Finans
IT

HR
Legal
Indkgb

Forskning & Udvikling
CSO, Sgren Mgller

Salg & Marketing
VP, Henrik Pfundheller

Produktudvikling
Bioinformatik

Kemi

Biomarkgr screening
Expression profiling

Salg Europa & Asien
Marketing
Teknisk support

Investorpraesentation

EXIQON

Forretningsudvikling
VP, Sgren Morgenthaler

Patenter
Licenser

Partnerskaber

Exigon Inc
GM, Mike Kallelis

Salg Nordamerika
Teknisk support
Distribution i Nord-
amerika

Produktion
VP, Peter Stein Nielsen

Oligo produktion
Forsyningskeede
Kit-packaging
Logistik

Molekuleer
Diagnostik
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KONKLUDERENDE BEMARKNINGER

- Mal & begivenheder
- Afsluttende bemeaerkninger
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KONKLUSIONER E}ﬂQUN
HOVEDMAL & BEGIVENHEDER DE NASTE 12 MANEDER

2. halvar 2007

- Underskrive samarbejdsaftale med ledende cancerforskningsinstitution
. Abne produktion i Boston, USA

. Markedsfgre produkt til kvantitativ maling af miRNA.

1. halvar 2008

- Underskrive aftale med ledende forskningsproduktleverandgr om brugen af
LNA

- Tilbyde vores serviceforretning fra laboratorier i Boston, USA

- Underskrive aftale om klassificering af kliniske forsgg med farma selskab
- Feerdigggre fgrste cancer-biomarkgr screeningsprogram.

Investorpraesentation



KONKLUSIONER EXIQON
AFSLUTTENDE BEMARKNINGER

- Produkter til gen-aktivitets-analyse

. Produktsalget fordoblet hvert af de foregaende 4 ar
. Molekylaer diagnostik er nyt forretningsomrade

. Steerk patenteret teknologi
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- 1 ud af 4 selskaber med adgang til nggle miRNA biomarkgrer.

Barsnoteret 29. maj, 2007 ("EXQ”)
Mere end 7 gange overtegnet — DKK 2,6 milliarder i ordre
Bagerne lukket efter 2%% dag.

BQRSNOTERING

t
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DK-2950 Vedbeaek
Tel: +45 45 66 08 88

WWW.exigon.com
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Yderligere information:

Lars Kongsbak, Administrerende direktar

Mobil: +45 40902101 eller [k@exigon.com

Hans Henrik Chrois Christensen, Finansdirektar
Mobil: +45 40902131 eller hhc@exigon.com




