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Vi starter Q&A kl. 13.

Hej Britt og Hanne, Er | online?

ja

Velkommen til CEO Britt Meelbye og IR Hanne Leth Hilmann. Det gleeder os, at | igen
deltager i online Q&A chat med vore biotekinteresserede brugere. Zealand Pharma er
jo spaendende selskab, hvor interessen fra de private investorer er steerkt voksende.

Vi glaeder os ogsa meget

Lad os startet : Trods forsat rgde tal pa bundlinjen, sa er der grund til at gnske tillykke
med 2015 som blev regnskabsmaessigt det bedste i Zealand Pharmas historie. Kan vi
fa et kort rids af de gkonomiske hovedpunkter i arsregnskabet samt hvilke vigtige
begivenheder der er sket for selskabet i perioden?

2015 har veeret et af de bedste ar i Zealands historie — og den positive udvikling er
fortsat ind i 2016. To nye leegemidler baseret pa vores opfindelse, lixisenatid, er af
Sanofi indsendt til registrering i USA, som i den forbindelse indlgste en kupon for
prioriteret gennemgang af LixiLan til en veerdi af 245 mio. USD. Under vores aftaler
med hhv. Helsinn og Bl har der ogsa veeret fremgang.

Endelig er jeg meget stolt over den vigtige fremgang vi har haft i vores egen
produktpipeline, dvs produkter som vi har alle rettigheder til, med opstart af to fase |l
studier med hhv ZP1848 til behandling af korttarmssyndrom og ZP4207 som
enkeltdosis-behandling af insulinchok. Alt sammen helt i trad med vores strategi om
gget veerditilvaekst.

@konomisk var 2015 ogsa et godt ar med stigende milepaelsbetalinger og
licensindteegter fra lixisenatid — eller Lyxumia uden for USA. P& omkostningssiden
blev vores resultat som forventet, og vi sluttede aret med en god likvidbeholdning.
Nzeste spgrgsmal ;-)

Hvad er de gkonomiske forventninger til 2016?

| 2016 forventer vi fortsat stigende licensindteegter fra Sanofis salg af Lyxumia® uden
for USA. Forudsat de amerikanske myndigheder godkender bade lixisenatid og
LixiLan til registrering i USA i 3. kvartal 2016, og Sanofi efterfglgende lancerer
produkterne ligeledes i 2016, vil der ogsa kunne komme licensindtaegter fra salg i
USA. Herudover forventer vi op til 200 mio. kr. i milepaelsbetalinger fra
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samarbejdspartnere afhaengigt af, at vi nar de begivenheder, som vil udlgse
betalingerne.

Vores nettodriftsomkostninger forventes at stige til niveauet 340-360 mio. kr.
Stigningen i forhold til 2015 er udtryk for hgjere kliniske udviklingsomkostninger
forbundet med veeksten i Zealands egen pipeline af leegemidler og styrkelsen af vores
organisation med essentielle kompetencer, f.eks. senior regulatoriske og andre
kerneprofiler til at sikre vi er sat op til fortsat at kare sen-fase kliniske studier. Nyt
spgrgsmal.

Hvad kan pavirke jeres forventninger i positiv eller negativ retning?

Det er der naturligvis mange ting, der kan ;-). P& den korte bane er det farst haringen
vedr lixisenatid og LixiLan i FDA'’s radgivende komité 25 Maj, og derefter de
regulatoriske afggrelser af lixisenatid og isger af LixiLan kombinationsproduktet i USA,
som forventes i Q3. Hvis det er positivt kommer en efterfalgende succesfuld
markedsfaring af produkterne fra Sanofis side til at veere vigtig.

For sa vidt angar vaeksten i vores egen pipeline, sa er vi bevidste om, at der kan veere
produkter, som fejler i udviklingen. Dette er en del af "gamet”, nar man udvikler nye
leegemidler. Generelt forventer vi dog at se fremgang for vores pipeline af egne
produkter. Neeste spgrgsmal

Hvor dan ser jeres opdaterede opdaterede pipeline ud?

Vi har nu 5 leegemiddelkandidater under partneraftaler med hhv. Sanofi, Boehringer
Ingelheim og Helsinn. Herunder ét produkt, Lyxumia, pa markedet, og to laegemidler
under behandling af myndighederne i USA, og tre i udvikling. Vores egen pipeline
inkluderer 4 l;egemiddelkandidater og heraf 3 speciallaeegemidler i klinisk udvikling,
hvilket i trdd med vores strategiske fokus.

Hertil kommer en raekke preekliniske leegemiddelprojekter, hvor vi forventer at se
udvalgte overga til klinisk udvikling inden for de kommende ar. For en visuel oversigt,
vil jeg anbefale at ga ind pa vores hjemmeside eller downloade vores arsrapport, som
vi mener giver et fint overblik over vores virksomhed og produkter. Naeste spgrgsmal?

Hej Britt og Hanne, Zealand Pharma har udmeldt at selskabet |1 2016 forventer
stigende licensindtaegter fra Sanofis salg af Lyxumia uden for USA. Pa hvilke
markeder er det specielt at salget stiger. Hvad er det som ggr at salget stiger.

Vi forventer generelt et gget salg af Lyxumia® pa flere markeder. Sanofi har lanceret
pa nye markeder i 2015, som forventes at bidrage mere i 2016 — og sa er GLP-1
markedet generelt i hgj veekst, svarende til omkring 25% arligt. | dag er det Japan, UK,
Spanien og Italien, der er de stgrste markeder for Lyxumia®.
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Naeste spagrgsmal :)

Hvis vi ser bort fra Lyxumia/Lixilan, hvad er s& den vigtigste trigger i 2016 for Zealand
Pharma?

Det er resultaterne fra vores fase Il studie med glucagon, ZP4207, til behandling af
sveer insulinchok (hypoglykeemi), samt resultaterne fra Helsinns fase Il studie med
elsiglutid til behandling af kemoinduceret diarré. Nyt spargsmal

Hvad er det veerste udfald for Zealand Pharma, angaende Lixisenatide
patentstridighederne mellem Sanofi og AstraZeneca?

Vi mener som vi tidligere har sagt at lixisenatids patent-position er steerk, og vi kan
ikke se at der er en reel risiko for pavirkning af lanceringen. Patentstridigheder af
denne type forekommer rigtig ofte i vores branche. Nyt spgrgsmal

Specielt med hensyn til det kinesiske marked. Det ser ud til at Novo har det sveert pa
det marked. Hvordan med Sanofi og jeres kombiprodukt Lixilan. Vil det klare sig ekstra
godt pga Novos mindre markedspenetration?

Vi forudszetter sa lige en godkendelse. ;-)

;) Vi kan ikke for nuveerende udtale os specifikt om Kina i relation til udviklingsstatus
og tidslinier for LixiLan. Lantus klarer sig rigtig godt i Kina pt, og det er en afggrende
faktor for LixiLans potentiale. Nyt spgrgsmal ?

Hvilke konkurrenter har Lyxumia globalt og hvilke fordele og ulemper har lseegemidlet i
forhold til konkurrenterne?

Lyxumia konkurrerer med andre GLP-produkter, herunder Novo Nordisks Victoza, der
ogsa er til én gang daglig behandling. Der er nyere produkter pa markedet til én gang
ugentlig behandling, som ogséa udggr en konkurrence, men disse kan dog ikke indgd i
kombinationsprodukter med insulin.

Lyxumia skiller sig ud pa sin virkning pa det maltidsrelaterede blodsukker, og det gar
laegemidlet seerlig relevant til anvendelse i en kombination med basalinsulin, s& som
Lantus. | den forstand konkurrerer Lyxumia ogsa med hurtigvirkende insulin, hvor
lzegemidlet har vist flere fordele.

For lixisenatid, der er leegemidlet bag produktnavnet Lyxumia, er det isser potentialet i
kombinationsproduktet, LixiLan, der er interessant. Her er kun ét konkurrerende
produkt, Xyltophy fra Novo Nordisk. Vi mener at der kan skabes en interessant
markedsposition, fordi kun to produkter skal dele et marked, som der blandt
specialister og analytikere er hgje forventninger til. Nyt spgrgsmal?
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Hvornar forventer i at jeres strategi med selv at fgre jeres medicin frem uden partner
vil give pote?

Hvis jeg skal forsta "give pote" som hvornar vi forventer at have det farste af vores
egne laegemidler pa markedet, sa ligger det i hvert tilfaelde 3-4 ar ud i fremtiden.

Vi har lige nu to leegemidler i fase Il udvikling, enkeltdosis glukagon til sveer
insulinchok og GLP-2 til korttarmssyndrom, som vi mener har potentiale til at vi selv
kan foresta udviklingen helt frem til registrering. Nyt spm

Politisk er der steerke kreefter i USA som vil have lave medicinpriser. Forventes et
kommende prisniveau pa Lixilan ved godkendelse at matche sadanne gnsker pa
diabetesomradet. | denne sammenhaeng er sa anlytikerstimaterne stadig et arligt
samlet globalt salg pa 1,5 milliard dollar ? Hvor stort er estimatet pa USA alene?

For sa vidt angar priser og prisstrategi pa lixisenatid og LixiLan, sa ligger ansvaret og
beslutningen hos vores partner Sanofi. Analytikerestimater forudsiger, at LixiLan vil
opna et salg pa omkring 1,8 mia. USD og heraf at omkring 70% vil blive genereret i
USA. Der ligger forskellige forventninger til prisseetning og —udvikling til grund for disse
forventninger, som vi formoder er helt i trad med, hvad udviklingen i USA peger i
retning af.

Det er kendt at Lantus er gaet af patent, hvilket er forbundet med en lavere pris. Da
Lantus er et af komponenterne i LixiLan, kan det veere med til at understatte en
konkurrencedygtig pris pa kombinationsproduktet. Det er dog igen op til Sanofi at
fastsaette den rette pris. Nyt spargsmal?

Novo er er kommet med flere gode meddelser sidste weekend pa Semaglutid og
Victoza. Hvad kan det komme til at betyde det for Zealand Pharma og Sanofi?

Novo Nordisk er en vaesentlig akter pa diabetesmarkedet, men det er Sanofi ogsa. Vi
er overbeviste om, at der er behov og plads til mange lsegemidler med forskellige
profiler pA markedet. WHO estimerer, at knap 400 millioner mennesker verden over
har diabetes — og tallet forventes kun at stige. Der vil til stadighed vaere behov for
flere, bedre og mere malrettede behandlingstilbud. Nyt spgrgsmal

HL Danagaptid fejlede i relation til vaevsskader i hjertet. Har | naet at komme s& meget
ned i materialet, at | kan vurdere om midlet muligvis kan anvendes andre i andre typer
vaevsskader og familieere indikationer?

Som vi har sagt tidligere, s& havde danegaptid vist lovende resultater i
sygdomsmodeller for vaevsskader forbundet med blodprop i hjertet. Vores studie var
seerdeles velgennemfert og gav et klart resultat, der desveerre var negativt pa effekt-
delen. Det er ikke pa nuveerende vores intention at udvikle danegaptid til andre
indikationer. Nyt spagrgsmal
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Hvad er en eventuel fremtid gkonomi for jeres midel inden for korttarmsyndrom. Det
virker til at veere en mindre speciel nieche. Hvordan er konkurrentsituationen og hvor
langt er Zealand Pharma fra markedet?

Korttarmssyndrom er en lidelse, der i disse ar har stigende opmaerksomhed.
Patienterne befinder sig pa forskellige stadier, men feelles for alle er en sveer
sygdomsbyrde — og iseer for den del af patienterne, som er afhaengige af intravengs
supporternaering for at opretholde livet.

Hvis ZP1848 viser de resultater vi haber i fase Il — og her er det vigtigt at huske, at der
er et allerede godkendt leegemiddel med samme virkningsmekanisme — s& mener vi,
at der er gode udsigter for at kunne tilbyde patienterne en bedre behandling. Der er
ml. 10.000-20.000 patienter i bade USA og Europa og det eksisterende leegemiddel,
Gattex, har en arlig behandlingspris pa USD 400.000. Selv med faldende medicin-
priser, kan vi godt se en meget fornuftig askonomi baseret pa disse tal ;-). Nyt spm

Hvad gar jeres softwaresamarbejde ud pd sammen med BiosolvelT omkring udvikling
af nye peptidleegemidler. Det virker umiddelbart lig sveert at forsta for os almindelige
investorer.

Det kan jeg godt forsta :) Det er et nyt software-baseret veerktgj, som hjaelper os den
tidlige forskning med at designe nye peptid-leegemidler. Det forventes at veere med til
at gge innovationen og effektiviteten i vores forskning. nyt spm

Pa forrige Q&A fortalte Hanne, at Zealand Pharma har foretaget en raekke preekliniske
studier til yderligere at underbygge ZP2929s sikkerhedsprofil. Disse studier var
afsluttet med positive resultater, der understgtter den videre kliniske udvikling. Neeste
skridt var i 1. halvdel af 2016 at diskutere de videre kliniske planer med FDA, og
derefter tage ZP2929 videre. Hvad er status pa dette samt hvordan gar det med
partnerplaner pa omradet?

Vi har indsendt de nye preekliniske resultater til FDA, og afventer deres vurdering med
sigte pa at indga en dialog med myndighederne omkring den videre udvikling af
ZP2929. Vi forventer at kunne sige mere i enten vores Q1 meddelelse eller vores
H1-meddelelse. Vores partner-aktiviteter afventer udfaldet af dialogen med
myndighederne. Neaeste spm

Novos Tresiba har stor succes hos aldre patienter i Japan angiveligt, fordi disse er
meget bange for at fa et alvorligt anfald af blodsukkerfald. Det skulle Tresiba veere
meget effektiv til at forebygge. Jeg syntes at dette indikerer, at der ma veere et meget
stort marked for Zealand Pharmas ngdpen — ikke kun i Japan, men globalt. Hvordan
vil | finansiere en eventuel udrulning?

Vores glukagon til sveer insulinchok kan, som du indikerer, veere et produkt som vi
selv vil markedsfagre. Dette har vi ikke taget endelig stilling til. For nuveerende er
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planerne at udvikle det frem til registrering, og sa evaluerer vi pt forskellige "go-to-
market” strategier, som ikke ngdvendigvis bliver ens for alle geografiske omrader.
naeste spm

Vi har naet alle spgrgsmal. Tusinde tak for mange gode informative svar. Vi glaeder os
til neeste Q&A med jer

Ogsa et stort tak herfra for gode og relevante spgrgsmal. Vi ser frem til naeste chat, og
| er altid velkomne til at henvende jer hvis | har spargsmal. God weekend til alle :)

llm. til jer. :-)
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